PROJEKT
UCHWALANR ...coviviiivinienenne,

RADY MIEJSKIEJ W LOWICZU
z dnia 25 sierpnia 2022 roku

W sprawie emisji obligacji oraz okreslenia zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b i art. 58 ustawy z dnia 8 marca 1990 roku
o samorzgdzie gminnym (Dz. U. z 2022 r. poz. 559, poz. 583, poz. 1005, poz. 1079) oraz
art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. z 2022 r. poz. 1634) oraz art. 2 pkt 5, art. 32 ust. 1, art. 33 pkt 2 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 454, poz. 872) Rada Miejska
w Lowiczu uchwala, co nastepuje:

§1.1. Miasto Lowicz wyemituje 14.300 (stownie: czternascie tysiecy trzysta) obligacji
o warto$ci nominalnej 1.000 zt (stownie zotych: jeden tysiac) kazda, na faczna kwote
14.300.000,00 zt (stownie ztotych: czternascie milionéw trzysta tysiecy).

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowana do jednego
adresata.

3. Obligacje bgdg obligacjami na okaziciela.

4. Obligacje nie bedg zabezpieczone.

§2. Celem emisji obligacji jest finansowanie planowanego deficytu w kwocie
8.076.645,24 zt (stownie zlotych: osiem milionéw siedemdziesiat sze$¢ tysiecy szes$éset
czterdziesci pig¢ 24/100) oraz splata wezesniej zaciggnietych zobowigzan z tytulu pozyczek
i kredytow Miasta Lowicza w kwocie 6.223.354,76 zt (stownie ztotych: sze$¢ milionow
dwiescie dwadziedcia trzy tysiace trzysta pie¢dziesigt cztery 76/100 ).

§3.1. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:
1) seria A22 o wartosci 10.000.000,00 zt,
2) seria B22 o wartosci 4.300.000,00 zt.
2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2022 roku.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej.
4. Wydatki i rozchody zwigzane z:
1) przeprowadzeniem emisji,
2) wykupem obligacji,
3) wyplata oprocentowania
zostang pokryte z dochodéw wiasnych budzetu Miasta Lowicza w latach 2022-2033.

§4.1. Obligacje zostang wykupione w nastepujacych terminach:

a) obligacje serii A22 zostana wykupione zgodnie z harmonogramem:
- w 2029 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 200,00 zt na taczna kwote 2.000.000 z1,
- w 2030 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 270,00 zt na taczna kwote 2.700.000 zi,
- w 2031 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 400,00 zt na taczna kwote 4.000.000 zi,
- w 2032 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 130,00 zt na taczna kwote 1.300.000 zi,



b) obligacje serii B22 zostang wykupione w 2033 roku.
2. Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominalne;.
3. Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ wykupu przez Miasto Lowicz obligacii przed terminem
wykupu w celu umorzenia.
4. Jezeli data wykupu obligacji okreslona w ust. 1 przypada na sobote lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym
po tym dniu.

§5.1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od wartosci nominalnej i wyplaca
w okresach potrocznych liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
odsetkowy moze trwaé¢ maksymalnie dwanascie miesiecy.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej
na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze.

3. Oprocentowanie wyptaca si¢ w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobotg lub
dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu
roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje nie bgdg oprocentowane, poczynajge od daty wykupu.

§6. Upowaznia si¢ Burmistrza Miasta ¥.owicza do:
1) zawarcia uméw z podmiotem, ktéremu zostana powierzone czynnosci zwigzane
z organizacjg emisji obligacji, wykonywaniem funkcji agenta emisji oraz agenta platniczego
lub alternatywnego rozwiazania w odniesieniu do obligacji, jak réwniez do zawarcia innych
umow pozostajgcych w zwigzku z emisjg obligacii,
2) dokonywania wszelkich czynnodci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem
emisji obligacji,
3) wypelnienia §wiadczen wynikajacych z obligacji.

§7. Wykonanie uchwaty powierza sie Burmistrzowi Miasta Fowicza.

§8. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczgcy Rady

Jacek Wisniewski

Wokat



UZASADNIENIE

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych jednostki samorzadu terytorialnego moga zacigga¢ kredyty i pozyczki oraz
emitowa¢ papiery warto§ciowe m.in. na finansowanie planowanego deficytu budzetu jednostki
samorzadu terytorialnego oraz splatg wczesniej zaciggnictych zobowigzan z tytutu emisji
papierow warto$ciowych oraz zaciggnigtych pozyczek i kredytow.

W Wieloletniej Prognozie Finansowej Gminy Miasto Lowicz na lata 2022- 2033 podjete;
Uchwalg LVII/431/2022 z dnia 23 czerwca 2022 roku Rady Miejskiej w Lowiczu na rok
2022 przewidziano deficyt w wysokosci 32.199.985,11 z1.

L.p. [ Wyszczegolnienie Kwota w zt
1 | dochody ogotem 151 344 329,19
2 | wydatki ogdlem w tym: 183 544 314,30

2.1. | wydarki majgtkowe (inwestycje i zakupy inwestycyjne) 45470 928,93
3 | wynik budzetu (1-2) (deficyt) (-) 32 199985,11
4 | wolne srodki (z roku ubiegltego) na zmniejszenie deficytu 22 384 406,69
5 | przychody jst z rozliczenia dochodéw i wydatkow -szczegdlne zasady 1738 933,18
6 | obligacje na pokrycie deficytu (3-4-5) 8§ 076 645,24
7 |rozchody z tytutu sptat kredytow i pozyczek 6223 354,76
8 | Lacznie planowane przychody budzetu z obligacji (6+7) 14 300 000,00

Emisja obligacji ma na celu pozyskanie §rodkéw zewnetrznych na pokrycie deficytu
w kwocie 8.076.645,24 zt wynikajacego z prowadzenia zadan inwestycyjnych; w szczegdlnosci
budowa wiaduktu i drog dojazdowych wraz infrastruktura, modernizacja oczyszczalni $ciekow
oraz budowa kanalizacji sanitarnej w ul. Czajki oraz budowa drogi na tej ulicy.

Pozostata kwota ze srodkow finansowych pozyskanych z emisji obligacji w wysokosci
6.223.354,76 zt przeznaczona jest na splatge wezesniej zaciggnietych zobowigzan z tytulu
kredytow 1 pozyczek, m.in.:

Nazwa banku termin zakonczenia splaty
Bank Spoétdzielczy w Skierniewicach 30.12.2024r.
Bank Polskiej Spéldzielczo$ci 31.12.2024r.

Bank Gospodarstwa Krajowego 30.12.2028r.

WEOSIGW, um. 77/0A/PD/2018-termodernizacja
Chetmonskiego 2

31.10.2023r.

WFOSIGW, um. 79/0A/PD/2018-termomodernizacja A. A
S 31.10.2023r.
Krajowej 43N

. 31122024 . 'brzewidywane umorzenie
WFOSIGW, um. 397/0W/P/2019 - drogi do wiaduktu w 2023r. na podstawie wniosku ztozonego
do 15.02.2023r. - kwota 107.452,40 zt

WI”()SHi(]W, um .- -2'?’};6)“’”’!20 16 -gt)clla_rczcwska,
Strzelezewska

umorzenie 2023 r. - 63.567,35 zt

umorzenie 2023 r. - 31.500,00 zt

WFOSIGW, um. 278/OW/P/2016-Miodowa, Zagorska |




WFOSIGW, um. 276/OW/P/2016 - Starzynskiego -
separatory

WFOSIGW, um. 544/OW/P/2020 - budowa kanalizacji
deszczowej od ronda ul.1 Maja do wiaduktu

WFOSIGW, um. 169/0A/PD/2020 -termomodernizacja
A Krajowej 43A

umorzenie 2023 r.- 40.355,62 zt
31.12.2025r. przewidywane umorzenie

w 2024 r. na podstawie wniosku ztozonego
do 15.05.2024r. - kwota 296.954,40 zt

31.10.2025 1.

WFOSIGW, um. 171/0A/PD/2020 -termomodernizacja
A.Krajowej 43B

31.10.2025r,

Zgodnie z art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych organ stanowigcy jednostki

samorzadu terytorialnego nie moze uchwali¢ budzetu, ktdrego relacja spowoduje, ze w roku

budzetowym oraz w kazdym nastepnym po roku budzetowym relacja tacznej kwoty
przypadajgcych w danym roku budzetowym sptat rat kredytow i pozyczek i wykupow papierow

wartosciowych wraz z naleznymi w danym roku odsetkami i dyskontem tych papieréw
do planowanych dochodéw biezacych budzetu nie moze przekroczy¢ $redniej arytmetycznej
z obliczonych dla ostatnich siedmiu lat relacji jej dochoddéw biezgcych pomniejszonych
o wydatki biezace, do dochoddw biezacych budzetu.

Z Wieloletnie] Prognozy IFinansowej Gminy Miasto f.owicz na lata 2022-2033 wynika,

ze emitujgc obligacje komunalne na kwote 14.300.000,00 zi relacja z art. 243 ust. 1 ustawy

o finansach publicznych jest zachowana w planowanym okresie.

i Wskaznik planowanej Dopuszczaln y_wskazfnik s;laty
lqcznej kwoty splaty zobowiqzan, okreslony w art. 243

Rok | zobowigzan, o ktérej mowa ustawy obliczony w oparciu o
wart. 243 ust. 1 do wykonanie roku poprzedzajgcego

| dochodow ogdlem (w %) rok budzetowy (w %)

20221 770 | 13,17

12023 | 6,23 - 12,13

12024 | 7,46 11,45 -

2025 7,47 11,06

12026 6,30 - 8,71 ]

2027 500 o 8,94

2028 5,18 - 9,36

(2029 5,00 8,72 -

12030 5,77 10,02

2031 6.08 10,55 |

12032 6,04 11,11

12033 4,31 11,40

Dane z Uchwaly LVII/431/2022 z dnia 23 czerwca 2022 roku Rady Miejskiej w Lowiczu

Emisja obligacji komunalnych jest alternatywnym w stosunku do kredytu komercyjnego

instrumentem finansowania jednostek samorzadu terytorialnego.

Obligacje komunalne

to papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzgdu terytorialnego, ktora otrzymuje



od nabywcow obligacji $rodki pienigzne, natomiast sama jest zobowigzana
do zaplaty obligatariuszom odsetek 1 wykupu obligacji po okreslonym czasie.

Przedlozony projekt uchwatly stanowi prawng podstawe rozpoczecia procedury emisji
obligacji komunalnych Miasta Lowicz. W 2021 roku w wyniku emisji obligacji serii A21
pozyskano Srodki finansowe w wysokosci 10.000.000 z1. Sytuacja finansowo-ekonomiczna
Miasta pozwolita na rezygnacje z emisji obligacji serii B21 na kwote 4.700.000 zt. Biorac pod
uwage dynamicznie zmieniajacg si¢ sytuacje ekonomiczng w kraju, emisja obligacji
w 2022 roku zostata podzielona na dwie serie: A22 na kwote 10.000.000 zt i B22 na kwote
4.300.000 zl. Miasto jako emitent nie ponosi kosztéw niewyemitowanych obligacji.

Wybdr obligacji jako formy finansowania, zapewnia Miastu Lowicz mozliwo$é
zapewnienia finansowania wydatkow w br. i roztozenia sptaty (wykupu) obligacji do 2033 r.
Daje to wigksze mozliwosci inwestycyjne dla Miasta w latach wczesniejszych uwalniajac
srodki, ktore nalezaloby zabezpieczy¢ na splate kredytu. Emisja obligacji stwarza wigksza
elastycznos¢ w regulowaniu zobowiazan, w przeciwienstwie dla kredytu, gdzie terminy i kwoty
splat sg okreslone w zaméwieniu publicznym i taka elastyczno$¢ jest niemozliwa.

W oparciu o analiz¢ Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Lowicza na lata
2022-2033 nalezy stwierdzi¢, ze emisja obligacji w roku 2022 na kwote 14.300.000 zt nie
narusza ustawowych wskaznikéw zadhuzenia oraz obstugi dtugu.

Uchwata ta jest niezb¢dna w procesie emisji obligacji, a decyzja w sprawie emisji
obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, zgodnie z art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b
ustawy o samorzadzie gminnym nalezy do kompetencji Rady Miejskiej.

Faktyczne wykonanie zapisow w uchwale budzetowej oraz Wieloletniej Prognozie
Finansowej Miasta Lowicz na lata 2022-2033 stanowi element zabezpieczajacy odpowiedniag
ptynnos$¢ budzetu Miasta w 2022 roku. Emisja obligacji komunalnych zapewni $rodki
niezb¢dne dla dalszego dziatania i rozwoju Miasta.

Hlirts



