UCHWALA NR LXI11/459/2022

RADY MIEJSKIEJ W L.OWICZU
z dnia 4 listopada 2022 roku

w sprawie emisji obligacji oraz okreslenia zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

Na podstawic art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b i art. 58 ustawy z dnia 8 marca 1990 roku
o samorzgdzie gminnym (Dz. U. 2 2022 1. poz. 559, poz. 583, poz. 1005, poz. 1079, poz. 1561)
oraz art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy =z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. 22022 1. poz. 1634, poz. 1079, poz. 1692, poz. 1725, poz. 1747, poz. 1768, poz. 1964)
oraz art. 2 pkt 5, art, 32 ust. 1, art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz. U. 22022 r. poz. 454, poz. 872) Rada Miejska w Lowiczu uchwala, co nastgpuje:

§1.1. Miasto Lowicz wyemituje 10.000 (stownie: dziesieé tysiecy) obligacji o wartodei
nominalnej 1.000 zt (stownie zlotych: jeden tysigc) kazda, na tgczna kwote 10.000.000,00 7t
(stownie zlotych: dziesigé miliondw).

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowang do jednego adresata.

3. Obligacje bgda obligacjami na okaziciela.

4. Obligacje nie bgda zabezpieczone.

§2. Celem emisji obligacji jest finansowanie planowanego deficytu w kwocie
3.776.645,24 z} (stownie zlotych: trzy miliony siedemset siedemdziesiat szes¢ tysiecy szeséset
czterdziesei pig¢ 24/100) oraz splata wezesniej zaciggnietych zobowigzan z tytuhy pozyczek
i kredytow Miasta Lowicza w kwocie 6.223.354,76 z} (stownie ztotych: sze$é milionéw
dwiescie dwadziescia trzy tysigce trzysta pigédziesigt cztery 76/100).

§3.1. Obligacje zostang wyemitowane w nastgpujgcych seriach:
1) seria A22 o wartosci 6.200.000,00 zi,
2) seria B22 o wartosci 3.800.000,00 zt.
2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2022 roku.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie réwna wartosci nominalne;.
4. Wydatki zwigzane z:
1) przeprowadzeniem emis;ji,
2) wyplatg oprocentowania
zostang pokryte z dochodéw wlasnych budzetu Miasta FLowicza w latach 2022-2032.
5. Rozchody zwigzane z wykupem obligacji zostang pokryte z dochodéw wiasnych
lub przychodéw budzetu Miasta Lowicz w latach 2029-2032.

§4.1. Obligacje zostang wykupione w nastepujacych terminach:

a) obligacje serii A22 zostang wykupione zgodnie z harmonogramem:
- w 2029 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 200,00 21 na lgczna kwote 2.000.000 =i,
- w 2030 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 150,00 21 na lgczna kwote 1.500.000 =i,
- w 2031 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 150,00 7} na Igczna kwote 1.500.000 zi,
- w 2032 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 120,00 zt na laczna kwote 1.200.000 21,




b) obligacje serii B22 zostana wykupione zgodnie z harmonogramem:

- w 2030 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 120,00 zt na tgczna kwote 1.200.000 zi,
- w 2031 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 100,00 zt na tgczna kwote 1.000.000 zi,
- w 2032 roku z kazdej obligacji wykupione zostanie 160,00 zt na taczna kwote 1.600.000 zt.

2. Obligacje zostang wykupione wedlug wartosci nominalne;j.

3. Dopuszcza si¢ mozliwos¢ wykupu przez Miasto Lowicz obligacji przed terminem
wykupu w celu umorzenia.

4. Jezeli data wykupu obligacji okre$lona w ust. 1 przypada na sobotg¢ lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym
po tym dniu.

§5.1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej i wyplaca
w okresach polrocznych liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem, Ze pierwszy okres
odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie miesigey.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej
na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze.

3. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastepnym dniu po uplywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okre§lony w ust. 3 przypadnie na sobotg
lub dzien ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu
roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje nie b¢dg oprocentowane, poczynajagc od daty wykupu.

§6. Upowaznia si¢ Burmistrza Miasta L.owicza do:
1) zawarcia umow z podmiotem, ktéremu zostang powierzone czynnosci zwigzane
7z organizacjg emisji obligacji, wykonywaniem funkcji agenta emisji oraz agenta platniczego,
jak réwniez do zawarcia innych umoéw pozostajacych w zwigzku z emisja obligacji,
2) dokonywania wszelkich czynnoéci zwigzanych z przygotowaniem 1 przeprowadzeniem
emisji obligacji,
3) wypelnienia §wiadczen wynikajgcych z obligacii.

§7. Wykonanie uchwaly powierza si¢ Burmistrzowi Miasta Fowicza.

§8. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Jacek Wisniewski




UZASADNIENIE

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych jednostki samorzadu terytorialnego mogag  zaciggaé kredyty i pozyczki
oraz emitowad papiery warto§ciowe m.in. na finansowanie planowanego deficytu budzetu
jednostki samorzadu terytorialnego oraz splatg wezesniej zaciggnigtych zobowigzan z tytulu
emisji papieréw wartosciowych oraz zaciggnigtych pozyczek i kredytéw.

W Wicloletniej Prognozie Finansowej Gminy Miasto Lowicz na lata 2022- 2033 podjgtej
Uchwalg 1L.X/450/2022 z dnia 29 wrzesnia 2022 roku Rady Miejskiej w Lowiczu na rok,
zmienionej Zarzadzeniem nr 384/2022 Burmistrza Miasta Lowicza z dnia 20 pazdziernika
2022 r. przewidziano deficyt w wysokosei 32.143.591,25 L

Lp. Wyszezegdinienie Kwota w zl
1 dochody ogotem , 161 162 452,02
2 wydatki ogotem w tym: 1693 306 043,27
2.1 | wydatki majqthkowe (inwestycje § zakupy inwestycyjne) 42 832 316,93
3 wynik budzetu (1-2) (deficyt) (-) -32 143 591,25
4 wolne srodki (z roku ubieglego) na zmniejszenie deficytu 24 066 833,83
5 przychody jst z rozliczenia dochodéw 1 wydatkow -szezegolne zasady 1738 933,18
6 pozyczka z WFOSIGW w Lodzi na pokrycie deficytu 61 179,00
7 obligacje na pokrycie deficytu [3-(4-5+6)] 6 276 645,24
8 rozchody z tytulu sptat pozyczek i kredytow 6223 354,76
9 faczne planowane przychody budzetu z obligacji z WPT na lata 2022-2033 12 500 000,00
(7+8)
proponowane prrychody budietu ( emisja obligacji ) zgodnie
10 |z niniejszq uchwalg, w tym na: 10 000 000,00
10.1 | na pokrycie deficytu 3776 645,24
10.2 | rozchedy z tytidu splat poiyczek i kredytow 6223 354,76

Emisja obligacji ma na celu pozyskanie $rodkéw zewnetrznych na pokrycie deficytu,
zgodnie z Wieloletnig Prognoza Finansowa Miasta Lowicza na lata 2022-2033 w kwocice
6.276.645,24 z, zgodnic z przedlozona uchwalg w sprawie emisji obligacji oraz okreslenia
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu w kwocie 3.776.645,24 z1. Deficyt budzetu wynika
z prowadzenia zadai inwestycyjnych, w szcezegdlnosei modernizacji oczyszezalni Sciekdw,




budowy wiaduktu i drég dojazdowych wraz infrastrukturg, budowy kanalizacji sanitarne]
w ul. Czajki oraz budowy drogi na tej ulicy. Zmniejszenie emisji obligacji do kwoty
10.000.000,00 z! wynika 2 analizy zaangazowania $rodkéw finansowych na zadania
inwestycyjne, ktore zostang zmniejszone lub przeniesione na zadanie wieloletnie w okresic
pdzniejszym.

Pozostala kwota ze $rodkow finansowych pozyskanych z emisji obligacji w wysokosci
6.223.354,76 zl przeznaczona bedzie na splat¢ wezesniej zaciagnigtych zobowigzan z tytulu
kredytow i pozyczek, m.in.:

Nazwa banku termin zakonczenia splaty
Bank Spoéldzielczy w Skierniewicach 30.12.2024r.
Bank Polskiej Spoldzieiczoéei w Plocku 31.12.2024r,
Bank Gospodarstwa Krajowego w Lodzi 30.12.2028r.
WFOSlGW W.LOCIZ!, um: 77.’/OA/PD/2018 - 31.10.2023r.
termodernizacja Chelmonskiego 2
WFOSIGW w Lodzi, um. 79/0A/PD/2018- 11.10.2023r.

termomodernizacia A. Krajowej 43N

31.12.2024 r. przewidywane umorzenie
w 2023r. na podstawie wniosku zlozonego
do 15.02.2023r. - kwota 107.452,40 zi

WFOSIGW w Lodzi, um. 597/0W/P/2019 - drogi
do wiaduktu

WFOSIGW w Lodzi, um. 277/0W/P/2016 -

Sochaczewska, Strzelczewska umorzenie 2023 r. - 63.567,35 21

WFOSIGW w Lodzi um. 278/0W/P/2016-

Miodowa, Zagérska umotzenie 2023 r. - 31.500,00 zt

WFOSIGW,w Lodzi um. 276/OW/P/2016 -

) umorzenie 2023 r.- 40,355,62 z}
Starzynskiego — separatory

WFOSIGW w Lodzi um. 544/OW/P/2020 - budowa |31.12.2025r. przewidywane umorzenie

kanalizacji deszczowej od ronda ul.1 Maja do w 2024 r. na podstawie wniosku zoZzonego
wiaduktu do 15.05.2024r. - kwota 296.954,40 zi
WFOSIGW w Lodzi um. 169/0A/PD/2020 - 31.10.2005 ¢
termomodernizacja A. Krajowej 43A e '

WFOSIGW w Lodzi um. 171/OA/PD/2020 - 31.10.2025 1.

termomodernizacja A. Krajowej 43B

Zgodnie z art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych organ stanowigcy jednostki
samorzadu terytorialnego nie moze uchwali¢ budzetu, ktérego relacja spowoduje, ze w roku
budzetowym oraz w kazdym roku nast¢gpnym po roku budzetowym relacja lacznej kwoty
przypadajacych w danym roku budzetowym splat rat kredytow i pozyczek i wykupdw papierow
wartosciowych wraz z naleznymi w danym roku odsetkami i dyskontem tych papierow
do planowanych dochodéw biezacych budzetu nie moze przekroczy¢ sredniej arytmetyczncej




z obliczonych dla ostatnich siedmiu lat relacji jej dochoddw biezacych pomniejszonych
o wydatki biezace, do dochod6w biezacych budzetu.

7 Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Miasto Lowicz na lata 2022-2033 wynika,
ze emitujac obligacje komunalne na kwote 12.500.000,00 z! relacja z art. 243 ust. 1 ustawy
o finansach publicznych jest zachowana w planowanym okresie, przy emisji obligacji
w kwocie 10.000.000,00 zt te relacje bedg korzystniejsze.

Wskainik planowanej lgcznej kwoty Dopuszczalny wskainik splaty
Rok splaty zobowiqzaii, o kt(in:’j mmtra zobo‘wiqzmi, okres'l?n 1y W art, 243. ustawy

w art. 243 ust. 1 do dochodow ogélem | obliczony w oparciu o wykonanie roku

(w %) popriedzajgeego rok budzetowy {(w %)
2022 8,35 13,17
2023 9,15 12,06
2024 9,87 11,73
2025 9,64 11,67
2026 7,83 9,66
2027 6,44 10,09
2028 6,08 10,70
2029 5,67 10,18
2030 6,12 11,63
2031 6,18 11,85
2032 5,91 12,07
2033 4,18 12,05

Dane z Zarzadzenia nr 384/2022 Burmistrza Miasta Lowicza z dnia 20 pazdziernika 2022 roku

Emisja obligacji komunalnych jest alternatywnym w stosunku do kredytu komercyjnego
instrumentem finansowania jednostek samorzadu terytorialnego. Obligacje komunalne
to papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, ktora otrzymuje
od nabywcoéw obligacji érodki pienigzne, natomiast sama jest zobowigzana
do zaplaty obligatariuszom odsetek i wykupu obligacji po okreslonym czasie.

Przedlozony projekt uchwaty stanowi prawng podstawe rozpoczecia procedury emisji
obligacji komunalnych Miasta FLowicz. W 2021 roku w wyniku emisji obligacji serii A2l
pozyskano $rodki finansowe w wysokoscei 10.000.000,00 1. Sytuacja finansowo-ckonomiczna
Miasta pozwolita na rezygnacje z emisji obligacji serii B21 na kwotg 4.700.000,00 zt. Biorac
pod uwage dynamicznie zmicniajaca si¢ sytuacje ekonomiczng w kraju, emisja obligacjl
w 2022 roku zostala podzielona na dwie serie: A22 na kwotg 6.200.000,00 zt i B22 na kwotg
3.800.000,00 zi. Miasto jako emitent w przypadku rezygnacji z cze$ci emisji obligacji
nie bedzie ponosié kosztow niewyemitowanych obligacji.




Wybér obligacji jako formy finansowania, zapewnia Miastu Lowicz mozliwos¢
zapewnienia finansowania wydatkow w br. i roztozenia splaty (wykupu) obligacji do 2032 r.
Daje to wicksze mozliwosci inwestycyjne dla Miasta w latach wczesniejszych (przed
wykupem) uwalniajgc $rodki, ktore nalezaloby zabezpieczy¢ na splate kredytu. Emisja
obligacji stwarza wigkszg elastyczno$¢ w regulowaniu zobowiazan, w przeciwienstwie dla
kredytu, gdzie terminy i kwoty splat sg okreslone w zaméwieniu publicznym i taka elastycznosc
jest niemozliwa.

W oparciu o analizg Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Lowicza na lata
2022-2033 nalezy stwierdzi¢, ze emisja obligacji w roku 2022 na kwot¢ 10.000.000,00 zi
nie narusza ustawowych wskaznikéw zadtuzenia oraz obstugi dlugu.

Uchwata ta jest niezbedna w procesie emisji obligacji, a decyzja w sprawie emisji
obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, zgodnie z art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b
ustawy o samorzadzie gminnym nalezy do kompetencji Rady Miejskiej.

Faktyczne wykonanie zapisow w uchwale budzetowej oraz Wieloletniej Prognozie
Finansowej Miasta Fowicz na lata 2022-2033 stanowi element zabezpieczajgcy odpowiednia
plynnosé budzetu Miasta w 2022 roku. Emisja obligacji komunalnych zapewni srodki
niezbedne dla dalszego dzialania i rozwoju Miasta.
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